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La geopolitica delle risorse
e della frammentazione

MATERIE PRIME / A Lugano esperti e operatorihanno discusso gli effetti della fine delliperglobalizzazione
e della crescente volatilita dei mercati valutari - Un comparto, quello del trading, esposto a tensioniinternazionali,
riallineamenti commerciali e crescente segmentazione dei mercati - 'evento promosso dall'associazione LCTA

FCONOMIA

Generoso Chiaradonna

Lugano e tornataa ospitare uno
degli appuntamenti pit attesi
del settore: il Global Commo-
dities Conference, manifesta-
zione organizzata dalla Luga-
no Commodity Trading Asso-
ciation (LCTA).Unaduegiorni,
il22 eil 23 giugno, chehariuni-
toal LAC operatori, espertie
rappresentanti istituzionali
perdiscutere le trasformazio-
ni del commercio globale del-
le materie prime in un conte-
stosegnato datensionigeopo-
litiche e frammentazione mo-
netaria. Non pernulla, il titolo
dell’evento era «La geopolitica
delle risorse».

Per Lugano, la conferenza
rappresentaanche un’occasio-
ne perrafforzareil proprio po-
sizionamento come hub inter-
nazionale del settore.

Laconferenzasieapertalu-
nedi sera con la consegna dei
diplomi ai neo-specialisti in
commoditiestradinge conl’in-
terventodellasegretariadi Sta-
toHélene BudligerArtieda, di-
rettrice della Seco, intervista-
ta da Roberto Grassi, vicepre-
sidente della LCTA.

Lageopoliticadellerisorsee
laframmentazione monetaria
sonostatiitemidelle duetavo-
le rotonde diieri mattina. La
prima haavuto quale relatore
principale 'ambasciatore Et-
toreF.Sequi, gia segretario ge-
nerale del Ministero degliaffa-
riesteriitalianoe presidentedi
Sorgenia SpA. Sequi ha ricor-
dato comeil processodigloba-
lizzazione non si sia arrestato,
ma abbiarallentatola sua cor-
saesisiaadattatoallanuovasi-
tuazioneinternazionale. Il ruo-
lo delle materie prime neces-
sarie alla trasformazione digi-
tale dell'economia, con l'irru-
zione dell’intelligenza artifi-
ciale, e diventato ancora piu
centrale. Quello a cui assistia-
mo— haspiegato Sequi—non
elafinedell'interdipendenza,
malerosione dell'assuntomul-
tilaterale che un tempolaren-

Tra dazi, tensioni e blocchi navali, la globalizzazione cambia rotte, ma non si ferma.

La frammentazione
monetariaincide
sempre dipit sulle
strategie delle imprese
attive nel trading

devasicura. Il rischio geopoli-
tico,la competizione strategi-
caelasicurezza economicagio-
cano un ruolo crescente nel
plasmare commercio, investi-
menti e catene difornitura. Per
trent’anni, la globalizzazione
ha premiato l'efficienza. La
prossima era premierala resi-
lienza, haaffermatol’exdiplo-
matico italiano. Ed ¢ nei mer-
cati delle materie prime che
questo cambiamento appare
piu evidente. E seguito un di-
battito moderato da Dmitry
Dvoretskiy,al quale hanno pre-
so parte, oltre all’'ambasciato-
re Sequi, Mickael Butikofer, re-
sponsabile dellaricerca petro-
lifera per Europa e Asiadi Tra-
figura PTE; Alessandro Fossa-
ti, CEOdi GammaTrade SA;Al-
berto Salsiccia, direttore finan-

ziario della Petraco Oil Com-
pany SA;eil professorFabrizio
Vismara, direttore del Centro
diricercaperildirittodogana-
le e il commercio internazio-
nale all’Universita dell’Insu-
bria.

LametaforadellaLuna
Il secondo intervento, incen-
trato sulle differenze moneta-
rie, e stato affidato ad Angelo
Ranaldo, professore di Finan-
za ed economia finanziaria
all’'Universita di Basileae mem-
brodel Consigliodibancadel-
laBNS.Anchelaframmentazio-
ne monetaria incide sempre
piusulle strategie delleimpre-
seattivenel trading dimaterie
prime. Il professor Ranaldoha
usato la metafora dei due lati
dellaLunaperdescrivereimer-
cativalutari:unoluminoso, fat-
todiefficienza, liquidita e re-
silienza; I’altro, nascosto, se-
gnatodadispersionedeiprez-
zi,segmentazione e unastrut-
turaincentrata suivenditori.

Questi aspetti del «lato
oscuro della Luna» incidono
sull’attivita dei trader di ma-
terie prime.

I1dominio del dollaro, inol-

tre, conferisce agli Stati Uniti
un’influenzapotente sull’inte-
rosistema:laminacciadiesclu-
dereunsoggettodall’accessoal
dollaro € uno strumento di
pressione efficace, perché le
banche non possono permet-

P OI@;‘Sl di perdere tale accesso.

estalevageneraun ciclo:le
sanzioni spingono i soggetti
sotto pressione a cercare per-
corsialternativi - stablecoin, si-
stemi di pagamento paralleli,
valute non integrate nel siste-
madisettlement. Larispostae
Iimposizione di sanzioni an-
cora piu ampie. Il risultato e
una progressiva frammenta-
zione del sistema.

Anche questi temi, in parti-
colareilruolodeldollaro come
valutaglobale, sono stati ogget-
todiunasecondatavolaroton-
damoderatadaDimitri Lorin-
gett, giornalistadel Corriere del
Ticino. Trairelatori, oltre al pro-
fessorAngelo Ranaldo, figura-
vano Fabio Baglio di Tether,
Francois Broussard, responsa-
bile delle transazioni finanzia-
rie sulle materie prime perla
Svizzera di ING, e Giulio Mac-
ciocchi, responsabile finanza
&ESGdiDXTCommodities SA.





